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IDEAS DE TRADING (Analisis Técnico)

OHL Pequefio rebote, posibilidad de subida. - - NEUTRAL Esparia
IBERDROLA Agotamiento. En soporte critico. - NEUTRAL Espania
ALCATEL-LUCENT Caida, de nuevo compra. 2.60 2.15 COMPRAR Francia

HOY CONOCEREMOS...

Ultimo

Estimado

Alemania Septiembre 8:00 Exportaciones / Importaciones (m) -0.4% 1 0.9%
Alemania Septiembre 8:00 Saldo cuenta corriente (mn de euros) 4600
Alemania Septiembre 8:00 Saldo balanza comercial (mn de euros) 9000
Zona Euro Noviembre 10:30 Sentimiento del inversor 8.8
Alemania Septiembre 0:05 Produccion industrial (m/a) 1.7%110.7%
Espafia Telefénica Dividendo 0.6500 €/acc.
EVOLUCION DE LOS MERCADOS
Fuente: Reuters
BOLSAS Pais Ultimo Dia (%) Ano (%) Futuros Ultimo Dia (%) Ano (%)
IBEX 35 Espafia 10,428.10 -1.6% -12.7% IBEX 10,332 -1.8% -13.4%
IGBM Espafia 1,068.19 1.7% -14.0% DJ EUROSTOXX 50 2,861 -0.4% -3.9%
LATIBEX Espafia 3,649.50 1.1% 5.0% DAX 6,756 0.3% 13.3%
Eurostoxx50 Europa 2,875.94 -0.3% -3.0% CAC 40 3,898 0.0% -1.2%
Eurotop100 Europa 2,319.28 0.4% 4.3% DJ 11,376 -0.1% 9.6%
MIB30 Italia 21,469.19 -1.3% -8.8% Nasdaq 100 2,185 0.0% 17.2%
PSI20 Portugal 7,918.50 -1.5% -6.4% Petroleo $ (light crude) 87 0.4% 9.5%
DAX Alemania 6,754.20 0.3% 13.4%
CAC 40 Francia 3,916.73 0.0% -0.5% Euro/$ 1.3956 1.4031
FTSE 100 GB 5,862.79 0.2% 8.5% Euro/Libra 0.8647 0.8669
SMI Suiza 6,587.72 -0.1% 0.6% $/Yen 81.22 81.25
OMX Suecia 1,098.69 -1.0% 15.4% Euro/Yen 113.36 114.00
Dow Jones EEUU 11,434.84 0.1% 9.7% $/F. suizo 0.9647 0.9611
S&P500 EEUU 1,221.06 0.4% 9.9% Euro/F. suizo 1.3469 1.3494
Nasdaq EEUU 2,578.98 0.1% 13.7%
Bovespa Brasil 72,606.58 -0.5% 5.9% Euribor 3m 1.05 1.05
Nikkei 225 Japon 9,732.92 1.1% -1.7% Euribor 12m 1.54 1.54
Shanghai China 3,159.51 1.0% -3.6% Bono EURO 10 Afios 2.39 241
Hang Seng Hong Kong 24,883.04 0.0% 13.8% Bono $ 10 Afios 2.52 2.54
Sensex India 20,930.42 -0.4% 19.8% Fut. US T Note 10A $ 130.49 130.25
Fut. BUND 10A 127.56 127.42
IBEX 35 Indice General Bolsa de Madrid (IGBM) Euro Stoxx 50
Mayores Subidas Mayores Subidas Mayores Subidas
Arcelormittal 25.58 2.6% Elecnor 10.33 4.4% Arcelormittal 25.57 2.7%
OHL 23.44 0.8% Vocento 3.85 3.9% Axa 13.72 2.1%
- SOS Corp Alimentaria 1.70 3.0% BASF SE 57.17 1.8%
- Sniace 1.10 2.9% Saint-Gobain 36.34 1.8%
- Metrovacesa 7.70 2.4% Nokia 7.65 1.0%
Sacyr-Vallehermoso 4.24 -4.7% Industrias Besos 1.96 -3.9% Alstom 34.38 -4.0%
Gest. Telecinco 9.11 -4.2% Inmob Colonial 0.08 -3.7% Intesa Sanpaolo 2.42 -3.0%
Grifols 10.2 -4.2% Svc Point Sltns 0.53 -3.6% Unicredit 1.79 -3.0%
Abengoa 18.79 -3.8% Vueling Airlines 9.45 -3.6% Banco Santander 8.50 -2.6%
Banco de Sabadell 3.22 -3.6% Grupo San José 5.51 -3.3% Credit Agricole 12.14 -2.6%

INFORME ELABORADO POR EL EQUIPO DE ANALISIS DE RENTA VARIABLE MINORISTA
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En el analisis por indices, oscilamos entre el indice general de Atenas con un 0.7% y el irlandés con un -2.0%. Por sectores, los
mejores del dia en Europa son Recursos basicos con 2.1% y Farmacia con un 1.2%. Los de peor comportamiento, Automoviles
con -0.5% y Bancos con un -0.7%.

Por valores, destacamos como mejores del dia en el indice Eurofirst 300 a Vedanta Res +5.9% y a Smith&Nephew +5.2%; los de
peor comportamiento, Royal Bank Scotland -4.5% y a BMPS -4.3%.

En Espafia, destacamos como mejores a Elecnor +4.4% y a Vocento +3.9%; los peores, Sacyr-Vallehermoso -4.7% y Gest.
Telecinco -4.2%.

En EE.UU., los de mejor comportamiento son Citigroup 3.7% y Alcoa 2.9%; los peores del dia, Merck -2.6% y Kraft Foods -
2.2%.

El euro/ddlar termina en 1.4031 -1.2%; el euro/yen en 114 0.0%; la onza de oro, en 1393.4 0.1%. El petréleo brent acaba en
88.11 0.1%. Por ultimo, el indice de materias primas CRB termina en 313.56 +0.4

ENTORNO MACROECONOMICO

La pasada semana finalizaba con la publicacion en EE.UU. del informe de empleo del mes de octubre. El nUmero de empleos
creados superaba ampliamente las previsiones, destacando el buen comportamiento de las cifras procedentes del sector
privado, donde se crearon 159.000 puestos creados tras ser ademas revisada al alza la cifra del mes anterior (107.000). La tasa
de desempleo se mantuvo en niveles del 9,6%.

Comenzamos una semana con menor intensidad de referencias macroeconémicas, especialmente en EE.UU.. Hoy en Alemania
veremos cifras del sector exterior, ademas de la cifra de produccion industrial. En los préximos dias también veremos cifras de
actividad industrial en Francia, asi como para el conjunto de la Zona Euro. El jueves conoceremos en Espafia el PIB del 3T10 y
el viernes lo veremos en Francia, Alemania, Italia y para el conjunto de la Zona Euro. En EE.UU. tan s6lo destacar la publicacion
de la cifra de inventarios al por mayor, el saldo de la balanza comercial y la referencia de confianza de los consumidores de la
Univ. de Michigan.

DATOS HISTORICOS

Fuente: Reuters

BOLSAS
RENTABILIDADES (%)
indice Pais 2010 2009 2008 2007 2006 2005
IBEX 35 Espafia -12.66% 29.84% -39.43% 7.32% 31.79% 18.20%
IGBM Espafia 1068.19 -13.97% 27.23% -40.56% 5.60% 34.49% 20.56%
LATIBEX Espaiia 3649.50 4.99% 97.15% -51.78% 57.78% 23.80% 83.94%
Eurostoxx50 Europa 2875.94 -3.00% 20.95% -44.28% 6.79% 15.12% 21.27%
Eurotop100 Europa 2329.18 4.28% 24.18% -43.21% 2.41% 12.41% 21.56%
Mibtel 30 Italia 21194.74 -8.83% 19.47% -49.53% -6.95% 16.05% 15.54%
PSI 20 Portugal 7918.50 -6.44% 33.47% -51.29% 16.27% 29.92% 13.40%
DAX Alemania 6754.20 13.37% 23.85% -40.37% 22.29% 21.98% 27.07%
CAC 40 Francia 3916.73 -0.50% 22.32% -42.68% 1.31% 17.53% 23.40%
FTSE 100 GB 5875.35 8.54% 22.07% -31.33% 3.80% 10.71% 16.71%
Swiss Market Index Suiza 6587.72 0.64% 18.27% -34.77% -3.43% 15.85% 33.21%
OMX S30 Suecia 1098.69 15.44% 43.69% -38.75% -5.74% 19.51% 29.40%
Dow Jones Ind. EEUU 11444.08 9.74% 18.82% -33.84% 6.43% 16.29% -0.61%
S&P500 EEUU 1225.85 9.93% 23.45% -38.49% 3.53% 13.62% 3.00%
Nasdaq Composite EEUU 2578.98 13.65% 43.89% -40.54% 9.81% 9.52% 1.37%
Nikkei 225 Japén 9732.92 -7.71% 19.04% -42.12% -11.13% 6.92% 40.24%
FUTUROS
RENTABILIDADES (%)

Indice Pais Ultimo 2010 2009 2008 2007 2006 2005
IBEX Espafia 10,332.00 -13.35% 30.85% -39.69% 7.20% 31.78% 18.24%
DJ EUROSTOXX 50 Europa 2,857.00 -3.87% 21.31% -44.76% 6.69% 15.86% 21.71%
DJ EEUU 11,360.00 9.60% 18.77% -34.52% 6.29% 16.71% -0.22%
Nasdaq 100 EEUU 2,178.00 17.18% 53.30% -42.39% 18.58% 6.99% 1.87%
Petréleo $ (Light crude NYMEX) EEUU 86.90 9.50% 77.94% -53.53% 57.22% 0.02% 40.48%
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Resistencias 24.40 25.95 27.00
Soportes 21.30 19.50 18.20
Tendencia corto: alcista

Tendencia largo: alcista

Datos de mercado: Precio actual: 23.47
Cadigo: OHL.MC Objetivo: -
Bolsa: Espana Stop loss: -

I— Fuente: Reuters

IBERDROLA

Agotamiento. En soporte critico.

media corto= 3.68 media largo= 570
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La caida desde los méaximos de octubre en 25.95 todavia no nos
deja una estructura positiva, por lo que no descartamos
continuar los recortes hacia la media del corto plazo 21.30. Sin
embargo, el rebote de la dltima sesion nos alerta ante la
posibilidad de no seguir con los recortes, y si empezar un nuevo
movimiento de subida, el cual se confirmaria con la ruptura de
24.40.

Mantenemos una postura neutral, con compra bien en 21.30
soporte, bien en 24.40 resistencia.

NEUTRAL
Resistencias 6.10 6.25 6.40
Soportes 5.70 5.50 5.20
Tendencia corto: inicio de correccion
Tendencia largo: bajista por debajo de 6.90
Datos de mercado: Precio actual: 5.93

Cédigo: IBE.MC
Bolsa: Espana

Objetivo:
Stop loss:

J— Fuente: Reuters

ALCATEL-LUCENT

Caida, de nuevo compra.

media corto= 2.34 media largo= 2,25
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Después de una fuerte subida desde 5.20, encontramos una
sefial de agotamiento que nos devuelve al nivel de soporte
critico del corto plazo 5.95, cuya incipiente pérdida nos podria
dejar de nuevo en 5.50. Cerramos la posicion de compra que
parte de agosto, empezando a considerar que una correccion es
sana para poder plantear después de nuevo subidas.

En el largo plazo, el inte'res vendria superando 6.90, dentro de
una larga figura de cambio de tendencia que el valor lleva
elaborando mas de un afio

COMPRAR

Resistencias 2.45 2.60 3.10
Soportes 2.30 2.15 1.95
Tendencia corto: correctiva

Tendencia largo: bajista

Datos de mercado: Precio actual: 2.32
Cddigo: ALUA.PA Objetivo: 2.60
Bolsa: Espafia Stop loss: 2.15

I— Fuente: Reuters

Tras cumplir objetivo por encima de 2.60, el valor sufre un fuerte
recorte que nos lleva directamente al soporte principal, zona de
medias moviles y ademas punto de ruptura del movimiento de
subida anterior. Volvemos a considerar una compra en la
compania en torno a 2.30, esperando la vuelta de nuevo al
objetivo anterior de subida 2.60.

En el largo plazo, el interés vendria superando el techo del
movimiento actual, dado que confirmaria un fuerte cambio en la
tendencia principal, hasta ahora bajista.
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Clave de Recomendaciones de analisis técnico
Las indicaciones de compra y venta son puntuales. Para operativa a medio / largo plazos deben utilizarse la indicaciones sobre tendencias
de los valores
Comprar Subida esperada de al menos un 5% en una semana
Neutral Cerrar posicion por cumpliento de objetivos o por cambio de tendencia
Vender Caida esperada de al menos un 5% en una semana
Clave de Tendencias de analisis técnico
Bajista Direccién bajista. Peligro para posiciones de compra
Lateral-bajista  Intermedio entre bajista y lateral, con menor velocidad de movimiento que la tendencia bajista
Lateral Sin direccionalidad

Lateral-alcista  Intermedio entre bajista y lateral, con menor velocidad de movimiento que la tendencia alcista

Alcista Direccion alcista. Peligro para posiciones de venta
Correctiva Tendencia inversa a la principal, de corta duracion

Clave de Recomendaciones "

Comprar Potencial alcista superior al 15%.
Mantener Potencial alcista del 10%-15%.
Reducir Potencial alcista inferior al 10%.

AVISO IMPORTANTE: Dada la alta volatilidad experimentada recientemente en los mercados de valores, los parametros para definir las
recomendaciones pasan a ser meramente orientativos hasta nuevo aviso.

(1) Los precios objetivo fijados de enero a junio son para el 31 de diciembre del afio actual.; los precios objetivo fijados de julio a
diciembre son para el 31 de diciembre del afio siguiente.

El presente documento se considera un Informe de Inversion. La simple puesta a disposicion del mismo a un cliente o un posible cliente
no implica la prestacion al mismo de un servicio de asesoramiento en materia de inversién. Asimismo, la simple explicacion del contenido
del documento tampoco constituye la prestacion de un servicio de asesoramiento en materia de inversion. Rentabilidades pasadas no
presuponen en ningun caso rentabilidades futuras. La fluctuacién de la divisa puede incrementar o disminuir el rendimiento de aquellos
valores cotizados en divisas distintas al euro.

El presente informe ha sido preparado por Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. (“Santander Investment Bolsa”) y se
facilita solo a efectos informativos. Bajo ninguna circunstancia debera usarse ni considerarse como una oferta de venta ni como una
solicitud de una oferta de compra. Cualquier decision de compra, por parte del receptor, deberia adoptarse teniendo en cuenta la
informacion publica existente sobre ese valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del folleto registrado en la CNMV, disponible tanto
en la CNMV y Sociedad Rectora del Mercado correspondiente, como a través de las entidades emisoras.

Queda prohibida la distribucion del presente informe en los Estados Unidos, el Reino Unido, Japén y Canada.

La informacién que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha tenido un
cuidado razonable para garantizar que la informacién que incluye el presente informe no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su
publicacién, no manifestamos que sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Todas las opiniones y las
estimaciones que figuran en el presente informe constituyen nuestra opiniéon en la fecha del mismo y pueden ser modificadas sin previo
aviso. Grupo Santander, cualquiera de sus filiales o consejeros, podran tener en un determinado momento una posicién o estar de otro
modo interesados en valores de compafiias que, directa o indirectamente, sean objeto del presente informe.

Grupo Santander podra prestar ocasionalmente servicios de banca de inversién o de otro tipo, o solicitar operaciones y proponer
negocios a cualquier compaifia incluida en el presente informe. Ni Grupo Santander ni otra persona aceptan ningun tipo de
responsabilidad por pérdidas directas o potenciales que se deban al uso de este informe o del contenido del mismo. El presente informe
no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo por ningin motivo.

© Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. 2010. Reservados todos los derechos.



