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Banif lanza un Depósito que garantiza el 100% del capital  más 

la revalorización de Telefónica en 33 meses  
 

 
 El Depósito garantiza el 100% de la inversión y aporta la revalorización de 

Telefónica, calculada como la media de las 33 observaciones mensuales, siempre y 
cuando la acción no cierre ningún día durante la vida del producto en o por 
encima del 39% de su referencia inicial. En ese supuesto, el cliente recibirá a 
vencimiento el 109% de su inversión. 

 Es un producto para inversores que quieren aprovechar la tendencia alcista de 
Telefónica en el medio plazo, garantizando el principal y sin invertir directamente 
en la acción 

 
 
Madrid, 4 mayo 2010.- Banif, filial de banca privada de Grupo Santander, acaba de lanzar 
una Imposición a Plazo Fijo (IPF) para clientes que ven una tendencia alcista en la acción de 
Telefónica a medio plazo,  y quieren aprovecharla preservando su capital y sin realizar una 
inversión directa en el valor. Se trata de un Depósito referenciado a Telefónica, cuya 
garantía comienza el 13 de mayo de 2010, y finaliza el 14 de febrero de 2013. La 
referencia inicial se toma el 10 de mayo de 2010, y la final el  11 de febrero de 2013, 
tomando no obstante referencias mensuales los días 10 de cada mes o siguiente día hábil. 
 
El Depósito garantiza el 100% del principal a vencimiento y aporta al inversor la 
revalorización de la acción, calculada como la revalorización media mensual en los 33 
meses de garantía, siempre que Telefónica no haya cerrado ningún día en o por encima 
del 139% de su referencia inicial. Si la acción, en algún momento de la garantía, cierra en 
o por encima del 139% de la referencia inicial fijada, el producto paga un cupón del 9% 
sobre el nominal invertido a vencimiento independientemente del comportamiento final 
de la acción. Por tanto, los escenarios a vencimiento son tres:  
 

 Si la referencia media de la acción es superior a su referencia inicial, y la acción 
nunca ha cerrado en o por encima del 139%, el inversor recibe el 100% del 
principal más la revalorización media mensual de la acción en los 33 meses. 

 Si la acción ha cerrado algún día en o por encima del 139% de su referencia 
inicial, el inversor recibe el 100% del principal más un cupón del 9% a 
vencimiento. 

 Si la referencia media de la acción es inferior a la inicial, y ésta nunca ha cerrado 
en o por encima del 139% del nivel inicial, el inversor obtiene el 100% del 
principal.  

 
Perspectivas de Telefónica 
 
El Depósito se apoya en la evolución de Telefónica, una compañía que ha logrado en el 
cuarto trimestre de 2009 unos buenos resultados, en línea con las estimaciones, mejores 
en ingresos y Ebitda y algo peores en Beneficio, por el impacto de la devaluación del 
bolívar. Por áreas geográficas, el comportamiento en España (35% de las ventas) sigue 
mostrando caídas en ventas, aunque desacelerándose.  
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En Latinoamérica (40% de las ventas), Telefónica sigue encontrando el motor de sus 
ingresos, por la mejora en ventas y en márgenes. Y en Europa los números son buenos, 
con un crecimiento orgánico estable y continuado. En conclusión, Telefónica ha logrado 
unos buenos resultados y también confirma sus expectativas para 2010: 1,4 euros de 
dividendo por acción, BPA de 2,1 euros. Estos múltiplos (PER 2010e 8,5x, RPD 8,2%) , 
presentan gran atractivo, aunque persisten dos elementos de duda respecto al valor. Por 
un lado, un posible movimiento corporativo con Telecom Italia, y por otro la posibilidad de 
que algunos inversores vendan la acción por el efecto “riesgo España”. Una vez se 
despejen estas dudas, la evolución bursátil tiene todos los visos de mejorar. 
 
Banif forma parte de Santander Private Banking (SPB) , la estructura integrada en la 
División de Activos y Banca Privada Global de Grupo Santander, que agrupa a las unidades 
especializadas en banca privada en EEUU, Suiza, Bahamas, México, Chile, Brasil, Suiza, 
Italia, Portugal, Reino Unido y España.  Grupo Santander (SAN.MC, STD.N), primer banco 
de la Zona Euro por capitalización bursátil y el tercero en el mundo por beneficios. 
Fundado en 1857, tiene � 1.284.065 millones en fondos gestionados. Tras la adquisición 
de Sovereign Bancorp de EEUU en enero de 2009, Santander tiene cerca de 90 millones 
de clientes, 13.682 oficinas – más que ningún otro banco internacional- y 169.924 
empleados. Es el principal Grupo Financiero en España y en América Latina, con posiciones 
de liderazgo en el Reino Unido y Portugal, y cuenta con una amplia presencia en Europa a 
través de su unidad Santander Consumer Finance. En el primer trimestre 2010, Santander 
registró un beneficio neto atribuido de  millones de euros, con un aumento del 6% 
respecto al mismo período del año anterior.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ANEXO: EVOLUCION TELEFONICA ENERO 2009/ABRIL 2010 
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